DER GOLDMINENAKTIEN-
REPORT

Ausgabe 14 | 02. Dez. 2015

Verehrte Leserinnen und Leser,

die Schwache des Goldpreises hat sich auch in den letzten Wochen fortgesetzt, wobei am 27.
November ein neues Jahrestief bei 1.051,6 $§ erreicht wurde. Aktuell notiert der am
umsatzstarke Februarkontrakt des New Yorker Gold-Futures bei 1.054,8 S.

Auch der Silberpreis notiert im Bereich seiner Jahrestiefs, knapp tiber 14.00 S. Der
umsatzstarke Marzkontrakt des Silber-Futures wird aktuell mit 14,035 $ gehandelt.

Die im XAU-Index enthaltenen Gold- und Silberminenaktien zeigen eine positive Divergenz zur
Entwicklung des Goldpreises, dadurch sichtbar, dass der XAU-Index im Gegensatz zum
Goldpreis in den letzten Wochen kein neues Jahrestief mehr machte.

Aktuell notiert der Gold/Silver-Index (XAU) bei 47,20 Indexpunkte, gut 10 Prozent Giber dem
am 11. August erreichten Jahrestief bei 42,72 Punkten. Ein ahnliches Chartbild weist der HUI-
Goldaktien-Index auf.

In unserem Goldaktien-Musterdepot sind wir nicht positioniert. Wir werden weiter abwarten,
bis eine eindeutige langfristige Trendwende bei Edelmetallen und Minenaktien zu sehen ist.
Auch kurzfristige Trading-Gelegenheiten mochte ich jetzt so kurz vor dem Jahresende nicht
mehr aufnehmen.

Warnung: Lassen Sie sich nicht von den vermeintlich giinstigen Kursen vieler
Edelmetallaktien blenden und zum Kauf verleiten. Es hat seinen Grund, warum diese
Goldaktien im Bereich von 1 oder 2 $ gehandelt werden. Diese Firmen sind nicht mehr viel
Wert und es besteht die grof3e Gefahr, dass sie in den ndchsten Wochen und Monaten
Pleite gehen werden.

Wie wird es jetzt bei den Preisen fir Gold, Silber und Minenaktien weitergehen? Schauen wir
uns dazu zunachst den XAU-Index an.



Der XAU-Index (Philadelphia Gold and Silver Sector Index)

Der XAU-Index stellt die aggregierte Kursentwicklung von 30 groBen Bergbauunternehmen dar,
deren Forderung von Gold und Silber sowohl ohne als auch mit Vorwartsverkaufen abgesichert
wird.

Der abgebildete Quartalschart zeigt die Trostlosigkeit in der Kursentwicklung der
Edelmetallaktien seit dem Hoch im Jahr 2010

Das nachste und wichtige Kursziel bleibt weiterhin das Tief des Jahres 2000 bei 41,61
Indexpunkten.
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Die Seitwartsbewegung der letzten funf Monate im XAU-Monatschart ist gelb unterlegt.

Schauen wir uns als nachstes den Jahreschart des HUI-Index an:
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Der HUI-Index (NSYE Arca Gold Bugs Index)

Der etwas volatilere HUI-Goldaktien-Index enthalt ausschlieBlich Aktien von Goldproduzenten,
die keine Vorwartsverkaufe und Absicherungsgeschafte tatigen.

Wenn wir uns den abgebildeten Jahreschart ansehen, der eine logarithmische Skalierung hat,

fallt auf, das der Abwartstrend der letzten funf Jahre ungebrochen ist.

Es besteht moglicherweise noch viel Abwartspotential, sollte der Goldminenaktien-Index das

Tief des Jahres 2000 bei 35,31 Zahlern ansteuern.
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Werfen wir als nachstes einen Blick auf die langfristige Chartsituation des Gold-Futures.



Der Gold-Future Monatschart

Der abgebildete Monatschart des Gold-Futures zeigt sehr deutlich den langfristigen
Abwartstrend. Die Kurserholung im Oktober 2015 ist nur eine Korrektur im Abwartstrend
gewesen. Im November wurde dann ein neues Jahrestief erreicht und der Abwartstrend
bestatigt.

Das nachste Kursziel diirfe das Tief des Jahres 2010 bei 1.044,5 S sein.

Die nachsten Stiitzungsniveaus sind 1.033,9 $ (Hoch des Jahres 2008) und dann 1.007,7 S,

sowie die psychologisch wichtige 1.000 $ Marke.
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Schauen wir uns nun auf der nachsten Seite den Silberpreis anhand des Monatscharts an.
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Der Silber-Future Monatschart
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Der oben abgebildete Monatschart des Silber-Futures hat eine logarithmische Skalierung,
wodurch die prozentualen Veranderungen in einem gleichen Verhaltnis zueinander stehen.

Der Silber-Future befindet sich ausgehend von dem Hoch im Jahr 2011 in einem Abwartstrend,
der im August 2015 mit einem Jahrestief bestatigt wurde. Dabei wurde auch das Vorjahrestief
bei 14,155 kurzzeitig unterschritten.

Im Oktober 2015 wurde dann ein 3-Monats-Hoch erreicht. Die psychologisch wichtige Marke von
15 § wurde wieder liberschritten.

Ein nachgebender Silberpreis im November 2015 fuhrte kurzzeitig zu einem neuen Jahrestief
bei 13,85 am 23. November 2015.

Der langfristige Abwartstrend intakt. Es besteht weiteres Abwartspotential bis 12,43 $ und
moglicherweise sogar bis zum Tief des Jahres 2009 bei 10,32 S.



Fazit unserer Chartanalysen:

Das Chartbild fiir Gold, Silber und die Edelmetallaktien ist weiterhin negativ einzuschatzen.
Die langfristigen Abwartstrends sind intakt.

Das Chartbild fiir den Gold-Future wiirde erst dann wirklich auf positiv drehen, wenn die Marke
von 1.180/1.200 S Uberschritten wird.

Das Kagels-Trading Goldminenaktien Depot

Aktuelle Handelsempfehlungen fur Dezember 2015
zur Zeit keine

Offene Positionen

zur Zeit keine

Ich wiinsche Ihnen alles Gute und erfolgreiche Borsengeschéfte.

Mit freundlichen GrifRen

Karsten Kagels



Gold, Silber und die Minenaktien im Uberblick

Schwerpunkt unserer Analyse der Edelmetallaktien sind die Gold- und Silberminenaktien, die
regular an den US-Borsen notiert sind und problemlos iiber die von uns bevorzugten Broker zu
geringen Kosten gehandelt werden konnen.

Wir beobachten keine Pink Sheets oder OTC-Aktien, da hier die Gefahr von
Marktmanipulation einfach zu groB ist. Wir raten auch unseren Lesern, sich ausschlieBlich
auf groBere und etablierte Minenaktien zu konzentrieren. Anlagemoglichkeiten und
Trading-Chancen gibt es auch hier mehr als genug.

Die folgenden Exchange Traded Funds (ETF) fur Gold, Silber und den Goldminen-Index sowie

Gold -und Silberminenaktien werden von uns beobachtet und analysiert:

SPDR Gold Trust ETF (GLD)
iShares Silver Trust ETF (SLV)

Market Vectors Gold Miners ETF (GDX)

Barrick Gold Corp (ABX)
Agnico-Eagle Mines (AEM)

First Majestic Silver Corp. (AG)
Alamos Gold, Inc. (AGI)

Anglo Gold Ashanti Ltd. (AU)
Yamana Gold, Inc. (AUY)
Buenavertura (BVN)

Coeur d'Alene Mines (CDE)
Eldorado Gold (EGO)
Freeport-McMoran Copper & Gold (FCX)
Gold Fields Ltd. (GFI)

Goldcorp Incorporated (GG)
Rangold Resources Limited (GOLD)
Gold Resource Corp. (GORO)
Hecla Mining Company (HL)
Harmony Gold Mining Co. (HMY)

lamgold Corporation (IAG)

Kinross Gold Corporation (KGC)
McEwen Mining Inc. (MUX)
Newmont Mining Corporation (NEM)
Novagold Resources Inc New (NG)
New Gold Inc. (NGD)

Pan American Silver Corp. (PAAS)
Primero Mining Corp. (PPP)

Royal Gold, Inc. (RGLD)

Seabridge Gold, Inc. (SA)
Sandstorm Gold Ltd. (SAND)
Sibanye Gold (SBGL)

Silver Wheaton Corp (SLW)

Silver Standard Resources, Inc (SSRI)

Stillwater Mining Company (SWC)
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